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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen modestamente positivos luego de conocerse la posibilidad
de llegar a un acuerdo sobre el techo de la deuda. La jornada esta marcada por la
baja liquidez ante el festivo en EEUU, Reino Unido, Suiza y Alemania. Las bolsas en
Asia operan mas de medio punto porcentual al alza y en Japoén las acciones estan en
el mayor nivel desde julio de 1990, en Europa las operaciones son mixtas y en EEUU,
los futuros avanzan alrededor del 1%. El petréleo Brent retrocede 0,5% a 76,57
USD/b.

La lira turca cayé a un nuevo minimo luego de que Recept Tayyip Erdogan fuera
reelecto como presidente para un periodo de cinco aios. Erdogan gand con el 52% de
lo votos y los inversionistas ven negativamente el resultado pues prolongaria la
aproximacion poco ortodoxa respecto a las tasas de interés, entre otras medidas de
regulacidn e intervencion.

El presidente de Espaia, Pedro Sanchez, convocé a elecciones generales anticipadas
para el pais el 23 de julio. Lo anterior se hizo luego de conocer los resultados de las
elecciones municipales en las que dos partidos del ala contraria al gobierno
conformado por la coalicidon del Partido Socialista Obrero Espainol y el Podemos. De las
12 regiones que celebraron elecciones, solo 3 eligieron a partidos de la coalicidn,
mientras que los partidos Partido Popular y Partido Vox, de extrema derecha,
dominaron el resto de las plazas.

Hay un cauto optimismo sobre las discusiones del techo de la deuda en EEUU. E|
Presidente Joe Biden y el speaker de la Camara, Kevin McCarthy expresaron confianza
en su progreso para llegar a un acuerdo en el Congreso sobre el techo de la deuda
antes de que la nacién quede sin suficiente efectivo para operar con normalidad. Los
mercados toman con cautela la informacion pues si bien se puede llegar a un acuerdo,
las aprobaciones puede tomar algun tiempo adicional.
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Este jueves arrancaria segundo debate de la reforma a la salud en la Plenaria de la
Camara. Luego de la aprobaciéon con mayorias suficientes en la Comisién Séptima, el
coordinador ponente, Alfredo Mondragoén, confirmd que en maximo dos dias estara
lista la ponencia para llevar el debate a la Plenaria de la Camara de Representantes
donde el proyecto enfrentara el segundo de cuatro debates. En ese sentido, el debate
arrancaria el jueves, después de los partidos politicos que aun no han fijado posiciéon y
que tendran que votar se relinan para definir si apoyaran o no el articulado.

Exministro Ocampo afirma que reservas de petréleo y gas obligan a hacer mas
exploracion. Luego del informe de ANH sobre el estado de las reservas de petréleo y
gas en Colombia, el exministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, pidid revisar los
planes sobre futuras y nuevas exploraciones. “El reciente informe de la agencia muestra
claramente que deberiamos hacer mas exploracion. El problema no es de este
Gobierno, ya que con las reservas explotadas puede mantener buenas exportaciones
de petréleo”, dijo Ocampo a Bloomberg.

Semana clave para la reforma laboral o pensional. Esta semana sera clave para las reformas
del Ministerio del Trabajo, pues iniciaran los debates de reforma laboral y pensional. La
ponencia de esta ultima se radicaria hoy en Comision Séptima del Senado de la Republica.
Hasta el momento no se ha anunciado que se vaya a radicar ponencia alternativa o de archivo.
Por su parte, la semana pasada fue radicada la ponencia mayoritaria del proyecto de reforma
laboral en la Comisidn Séptima de la Camara de Representantes.

Comentario de Mercado

* Elviernes, el peso colombiano operd en linea con sus pares recuperando un 1,1% equivalente
a las pérdidas de los ultimos dos dias. Fue impulsado por un gran flujo considerando que era
viernes antes del fin de semana largo en EEUU. Los agentes extranjeros que vendian délar en
grandes cantidades y los locales compraban en pequefias cantidades. Se percibe que los
locales ya cubren los préximos 6 a 9 meses en los niveles actuales, por lo que el interés de
compra parece bajo. Se estima una mayor apreciacién con posibilidad de llegar a los 4300
pesos en los préximos dias.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,5 2,5

PIB (a/a %) 11
IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4726 4823
Fuente: Scotiaeconomics Colombia
Eventos para la jornada:
* EEUU: Festivo Memorial Day
* UK: Festivo por la Primavera.
Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1101 0.2% -8.2% -14.4%
USD/COP 4438 -1.2% -3.7% -8.5%
CDS 5Y 279 -0.2% -5.4% 1.5%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Last price 1D ™ YTD
DXY Index 104.2 0.0% 2.5% 0.7%
EURUSD 1.071 -0.1% -2.4% 0.1%
GBPUSD 1.2341 0.0% -1.2% 2.1%
USDJPY 140.28 -0.2% 2.0% 7.0%
UsSDCOP 4438.0 -1.2% -3.7% -8.5%
USDMXN 17.5904 -0.2% -1.9% -9.8%
USDBRL 4.9983 0.1% 0.2% -5.3%
USDCLP 798.99 -1.2% -0.8% -6.1%
USDPEN 3.6760 -0.3% -1.8% -3.4%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics



§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

Daily FX - Capital Markets

Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.
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Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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